2011 Back To The Future Marty McFly Nike air mag I'avenir est
maintenant PIN - afficher le titre d'origine

Etat: Occasion

Prix : 1 75,00 uspD Achat immédiat

Environ 159,38 EUR

Ajouter au panier

Offre directe : 3
Faire une offre

Retours refuse:s
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Les marches de matieres premieres (2000-2021)

Nouveau super cycle?

Crise financiére Crise énergétique

Ralentissement de la croissance chinoise
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150 Début du supposé « super cycle »
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La dynamique des prix du « lumber » americain

1,500.00 b 350000%

300.00%
1,250.00

250.00%
1,000.00 - 20000%

Source: Market Business Insider 15000%

750,00
100.00%
500.00 - 50.00%
0.00%
250.00 -

T 1
2019 2020 2021 2022

Yves Jégourel




Les raisons de la variation des cours

|.  Dynamisme de l'activité de construction & de rénovation aux Etats-Unis.
2. Restriction sur I'offre de bois sciés et faiblesse des stocks en raison de la Covid

3. Limitation des importations US en provenance du Canada, en raison de droits de douane, et report de la
demande US sur le marché européen.

4. Dynamisme de la demande chinoise

5. Limitation des exportations russes (15 Mm3, soit 12% du commerce mondial de bois ronds) et report par
anticipation de la demande chinoise sur le marché européen?

6. Stockage spéculatif/Pratiques tarifaires spéculatives?

|. Ralentissement de la demande de construction a I'approche de la période automnale

2. Reprise de I'activité des scieries

3. Effet-prix?

4. Dégonflement d’une bulle spéculative?

|. Forte demande US et inondations en Colombie-Britannique

Fibois Normandie, |7 mars 2022




La structure des exportations francgaises

600
.é 4407 : Bois sciés ou dédossés longitudinalement,
E tranchés ou déroulés, méme rabotés, poncés ou collés
500 par assemblage en bout, d'une épaisseur > 6 mm
En USD 44 6: Futailles, cuves, baquets et autres ouvrages de
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La structure des importations frangaises

4407 : Bois sciés ou dédossés longitudinalement,
tranchés ou déroulés, méme rabotés, poncés ou collés
par assemblage en bout, d'une épaisseur > 6 mm

4418 : Ouvrages de menuiserie et pieces de
charpente pour construction, y.c. les panneaux
cellulaires, les panneaux assemblés pour revétement
de sol et les bardeaux....

44| |: Panneaux de fibres de bois ou autres matieres
ligneuses, méme agglomérées avec des résines ou
autres liants organiques

4421: Ouvrages en bois, n.d.a.

4412
Bois contre-plaqués, bois plaqués et bois stratifiés simil.
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La structure de la balance commerciale de bois de
chene scies

Bois de chéne 'Quercus spp.', sciés ou dédossés longitudinalement, Lames et frises pour parquets, non-assemblées, en bois de chéne
tranchés ou déroulés, d'une épaisseur > 6 mm (a I'excl. des bois Quercus spp.’, d'une épaisseur > 6 mm, rabotées (a I'excl. des lames
rabotés, poncés ou collés par assemblage en bout) et frises en feuilles de placage ou en feuilles pour contre-plaqués)
HS Code: 440791 44079131
o~ ., 1000 1400
o o
p 2 900 2
=) g £ 1200
N 800 En M3 En M2
7] 1000
E 700
E 600 800
500
= 400 600
o 300 400
© 200
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La structure des balances commerciales francaises
et belges de Parquets (s code: 44079131, en m?)
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Importations chinoises & US de grumes s code: 4403
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Les exportations frangaises de grumes de chéne
(hs code: 440391, en m3)
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Les exportations frangaises de chene sci€ (s cod
44079190, en m?3)
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La structure des exportations allemandes de bois
scies (hs code: 4407, en m?)
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La structure des exportations francgaises de bois

scies (hs code: 4407, en m?)
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Les exportations europeennes de grumes de
chene (hs code: 440391, en m3)

Source: Trade Data Monitor
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La structuration de la filiere bois francaise

Panneaux

Chimie

Bois de chauffage,
Granuleés a bois
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La structuration de la filiere bois francaise

Amont forestier Récolte

Foréts publiques
» des collectivités 15%
10%

Premiére transformation

—
Charpentes,
g Sciageet

Tranchage,
. dérouhlége,
contreplaqués

Seconde transformation

La fonction économique d’un
négociant est de réconcilier,
dans le temps et dans P’espace,
producteurs et utilisateurs

ral:ulaga- " Parquets

el Ammeublement

finaux de matieres premieres.

Produits

Exploitation
connexes de

forestiére

Foréts privées 75%

scieries .
utrs Producteurs et utilisateurs ont des
InQustries

du bois contraintes commerciales

P' a2 3 r .
vt opposées, tant dans la logique ‘de
valorisation de la  matiere

Chimie verte s .
A etfibres considérée que dans la logique de

Bois de d'exploitation k :
chauffage 3.8 Mm? Bois énergie
18,2 Mm’ i 3,7Mm’

| flux. Leurs timings de vente et
d’achat sont donc difficilement
réconciliables en [I'absence d’un
intermédiaire:

Recyclage déchets de bois

wmnll Granulés de bois

NEGOCE - DISTRIBUTION
La mise sur le marché des produits bois passe par le
canal du négoce et de la distribution.

Production
de chaleur,
électricité,
biocarburants

Depndes : en Mm': rdpartition da la récalfe annwelle movenne de boit de 59,9 Mim/ de bars rand en 20052071,
dablie par Agraste 559
ot % répartifion des sudfaces foreshibres frangarses selen feur propritane

le négociant international.

Source: CSF (2018-2022)
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Les enjeux de filiere bois (CSF 2018-2022)

A l'aval, la fabrication francaise de produits bois semi-finis, notamment adaptée aux
différents marchés de la construction, ceux de 'aménagement et de 'ameublement
s’inscrit dans une croissance a positionner au regard de la dynamique de l'offre qui
se développe chez les concurrents internationaux, notamment européens.
Innovation : 29 entrées
L’investissement dans le champ des secondes transformations du bois est donc un
aspect stratégique majeur pour la captation de valeur ajoutée en France et limiter
I'importation de produits semi-finis, dans un contexte de forte demande Co(its: 3
internationale pour ces semi-produits. (....) Les entreprises francaises font face au
défi de devoir investir massivement et gagner en productivité pour élargir leurs
marchés, et ainsi trouver une réponse compétitive incluant aussi la qualité et la Profit, prix, concurrentiel : 1
quantité et la régularité de leurs approvisionnements.

Compétitivité : 5 entrées
International: 2

Négoce : 0

A l'amont, pour pérenniser la disponibilité de la ressource forestiére, assurer son

renouvellement, I'adapter au changement climatique et atteindre des objectifs de

récolte compatibles avec les perspectives de développement de l'industrie de

transformation du bois, une priorité stratégique consiste a identifier, puis mettre en

place structurellement les différents leviers d’un changement d’échelle dans la

mobilisation du bois et dans le renouvellement de la ressource forestiére de Source: CSF (2018-2022)

production.



Les fonctions des circuits de distribution

La fonction technico-commerciale

La filiere s’organise pour adapter le produit tel qu’il apparait au stade de la
production aux caractéristiques exigées par son utilisation.

2. La fonction de valorisation

La filiere s’organise pour assurer une confrontation efficace de l'offre et de la
demande permettant de déterminer le prix du produit.

3. La fonction d’ajustement et de dilution des risques

Tout choc du coté de l'offre ou de la demande exige un ajustement qui va
s’effectuer pour I'essentiel a travers des variations de prix induisant des risques
pour les intervenants

La filiere s’organise pour assurer une dilution de ces risques de telle
sorte que chaque intervenant puisse adapter les risques liés a ses
opérations a sa capacité financiere de les assumer
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La grande question de la gestion des risques

Le transfert du produit au sein de la filiere impose a I’ensemble des
intervenants un risque global de transfert dont les principales
composantes sont:

- Des risques commerciaux et d’exécution commerciale
- Des risques techniques et industriels

- Un risque de prix

Ces risques et essentiellement le risque de prix sont le reflet des ajustements des flux au
sein de la filiere dus a des chocs sur 'offre initiale et la demande finale du produit

lls devront étre soit en partie dilués entre les intervenants de la filiere en
fonction de leurs capacités financiéres de les assumer et en partie transférés
hors de la filiére.
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Quel potentiel de financiarisation?

La financiarisation des filieres de matieres premieres est un phénomene complexe et
proteiforme qui ne peut en rien étre assimilé a la notion de spéculation financiere. Celle-ci a
de multiples influences, directes ou indirectes, sur:

m Le mode de financement et les stratégies d’investissement des pays ou
entreprises productrices, MAIS AUSSI sur leurs stratégies d’intégration
verticale

m Les meécanismes de formation des prix physiques et donc sur le degre de
transparence de la filiere

Le transfert des risques au sein de la filiere... et en dehors

"™ Laforme et 'ampleur des dynamiques spéculatives

— Et donc le niveau ET la volatilité des prix, qui vont, en
retour, avoir une incidence sur ces mémes variables...

Fibois Normandie, |7 mars 2022
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Le contrat a terme sur les pellets (Euronext Paris)

RESIDENTIAL WOOD PELLETS FUTURE (RWP)

CONTRACT CODE RWP

UNIT OF TRADING Twenty-five tonnes

PRICING UNIT/QUOTATION (= PRICE Euro and euro cents per tonne

BASIS)

ORIGINS TENDERABLE Any origin

QUALITY Residential wood pellets produced from stem wood or chemically untreated residues from the wood processing

industry, ENplus A1 certified.

Physical parameters and properties

- Diameter: 6 mm +£1 mm

- Length: 3.15 mm minimum, 40 mm maximum Source: Euronext
- Moisture content: 10% maximum as received

- Ash content: 0.7% maximum, dry basis

- Mechanical durability: 8% minimum as received

- Fines (5 3.15 mm)]: basis 4%, maximum 6% as received

- Net calorific value: 4.6 kWh/kg minimum as received

- Bulk density: 600 kg/m3 minimum, 750 kg/m3 maximum, as received
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Le contrat a terme sur le lumber (CME)

RANDOM LENGTH LUMBER FUTURES - CONTRACT SPECS

CONTRACT UNIT 110,000 board feet (“260 cubic meters)

PRICE QUOTATION U.S. dollars and cents per 1,000 board feet (mbf)

CME Globex:

Monday - Friday: 9:00 a.m. - 3:05 p.m. CT
TRADING HOURS

CME ClearPort:
Sunday 5:00 p.m. - Friday 5:45 p.m. CT with no reporting Monday - Thursday from 5:45 p.m. - 6:00 p.m. CT

MINIMUM PRICE . H 1
MU PR 0.10 per mbf = $11.00 Source: Chicago Mercantile Exchange

PRODUCT CODE CME Globex: LBS CME ClearPort: LB  Clearing: LB
LISTED CONTRACTS Monthly contracts (Jan, Mar, May, Jul, Sep, Nov) listed for 7 months

SETTLEMENT METHOD Deliverable
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